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Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 3065, 3025, 2995 & 2895
Resistencias: 3145, 3160 & 3590

Soportes: 183,25, 179,50 & 173,35
Resistencias: 189,00 - 190,00 & 200,75
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BRASIL

Segln la Agencia Safras & Mercado, las ventas de café Arabica de esta nueva cosecha alcanzaron ya el 69% de la produccion, por debajo del 72% del mismo
periodo del afio pasado y del promedio de los Ultimos 5 afios (el 74%). La combinacién de una mayor produccion y un menor porcentaje de ventas este afio se
traslada l6gicamente en un aumento de las existencias de los productores brasilefios, que son superiores a las del afio pasado en el mismo periodo. A su vez, las
ventas de Conilon alcanzaron el 83% de la produccidn, porcentaje bastante superior al del mismo periodo del afio pasado, cuando el compromiso era del 80%,
asi como también por encima del promedio de los Ultimos cinco afios (81%).

El clima favorable en Brasil y las buenas previsiones de lluvia para los proximos dias mejoran las expectativas para la cosecha brasilefia 2024/25. La préxima
semana las lluvias regresan a las zonas mas australes del pais y los chubascos se extienden nuevamente sobre las zonas productoras de PR, SP y sur de MG. Sin
embargo, no se esperan volimenes pluviométricos excesivamente importantes. De hecho, en estas zonas las precipitaciones acumuladas durante los préximos
15 dias deberian estar por debajo de lo normal para esta época del afio.

La debilidad del Real brasilefio puede ser una da las causas de la caida del terminal de NY desde los altos de la semana pasada, ya que el Real cayd al minimo
del Ultimo mes frente al délar. Un Real mas débil alienta las ventas de exportacion por parte de los productores de café de Brasil.

VIETNAM

Los continuos ataques de los huties alineados con Iran en el Mar Rojo estan elevando los precios del café de Vietnam al ralentizar los embarques de café
Robusta de Asia a Europa, mientras que a su vez los agricultores de Vietnam siguen reacios a vender viendo que los precios no paran de subir y que tienen
prioridad en vender otros cultivos como el Durian que son frutas perecederas. Esta situacion ha llevado a algunos de los principales compradores de café
Robusta del mundo a reducir las compras de café verde de Vietnam y asegurar mas suministros desde Brasil. Los precios del café del interior del pais se
mantuvieron firmes entre los 73.900 y los 74.600 VND (entre 3,02 y 3,05 ddlares EE.UU.) el kilo.

Otra razén del aumento de los precios deberia de estar ligada a la menor produccion del pais. Como dato destacado al respecto el Departamento General de
Aduanas de Vietnam informé el miércoles pasado que las exportaciones de café de Vietnam en 2023 (enero-diciembre) cayeron un 8,7% interanual a 1,62 MMT.
Ademas, el 3 de noviembre el departamento de agricultura de Vietnam proyectd que la produccion de café de Vietnam en el afio 2023/24 podria caer un 10% a
las 1.656 MTM, la cosecha mas pequefia en los Ultimos cuatro afios, debido a la sequia. Mientras tanto, la Asociacion del Café de Vietnam reportd el pasado 5 de
diciembre que la produccién de café de Vietnam en 2023/24 caeria a 1,6 MMT-1,7 MMT, frente a los 1,78 MMT del afio anterior.

Durante la primera quincena de enero de 2024, Vietnam export6 95.770 toneladas de café. El pais exportdé comparativamente 142.292 toneladas durante todo
enero de 2023, segln informo la autoridad aduanera.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

En términos de clima en Colombia, el patrén actual seco ha ayudado a la recoleccion, pero desafortunadamente, debido a este ambiente tan seco los incendios
forestales han aumentado recientemente.

OTROS

Tanzania - Se ha observado un clima predominantemente lluvioso desde el pasado noviembre hasta enero. Se espera que esto influya positivamente en la
proxima cosecha. Sin embargo, demasiada lluvia también puede contribuir al desarrollo de diferentes plagas. La exportadora Dorman estd aumentando su
estimacion de cosecha a 715.000 sacos de Arabica, esperando un aumento de la cosecha del 12% en comparacién con la cosecha actual. El desvio de algunos
embarques provocado por la situacion en el Mar Rojo ha provocado aumentos en el coste de los fletes.

El gobierno angolefio ha anunciado planes para invertir de una manera importante en el aumento de la produccion de café en el pais. Con una asignacion
presupuestaria de 10.000 millones de AOA (12 millones de ddlares), su objetivo es producir al menos unas 12.000 toneladas de cgfé para finales de 2024. El
gobierno espera que un potencial regreso a los antiguos dias de gloria del pais como uno de los principales productores de café de Africa ayudarian a reducir la
dependencia de la economia de la decadente industria petrolera y traeria cierta estabilidad econémica tan necesaria. Angola gracias a su orografia con grandes
elevaciones, suelo fértil, abundante agua y diversos microclimas, fue sefialada por los colonos portugueses en el siglo XVIII en un lugar ideal para el cultivo del
café. A principios del siglo XX, Angola era conocida por producir café de primera calidad y en la década de 1970 la produccion de café habia alcanzado alrededor
de un cuarto de millén de toneladas por afio. Desafortunadamente, tras 20 afios de guerra civil, que comenzé en 1975 y durd hasta 2002, muchas plantaciones
de café se abandonaron y las tasas de produccion se desplomaron. Finalmente, después de 20 afios de paz, recientemente se han realizado esfuerzos para
revitalizar la abandonada industria cafetalera. El gobierno parece darse cuenta de las oportunidades de diversificacion econdémica que ofrece el café como
producto basico.

DEMANDA / INDUSTRIA

El pasado miércoles 24, la Federaciéon Europea del Café publicé un informe sobre las existencias de café en Europa a 31 de diciembre de 2023, que
ascendian a 437.059 toneladas, entre robusta y arabica, frente a las 771.330 toneladas en el mismo periodo de 2022, lo que supone una caida de 334.271
toneladas en un afo (un 43,3%).

Reino Unido - El informe Project Café UK 2024 muestra que el mercado de cafeterias de marca del Reino Unido, valorado en £5.300 millones, logré un
crecimiento de ventas del 9,2% en los Ultimos 12 meses, expandiéndose un 3,6% para llegar a los 10.199 puntos de venta. Si bien las ventas totales estan por
encima de los niveles previos a la pandemia, la debilitada confianza de los consumidores, la alta inflacion y la menor afluencia a las ubicaciones tradicionales han
contribuido a una desaceleracion del crecimiento y una mayor incertidumbre. Costa Café sigue siendo la cadena de cafés de marca mas grande del Reino Unido,
con una participacion de mercado del 26% con 2.677 tiendas y habiendo cerrado 17 sitios netos en los Ultimos 12 meses. El crecimiento general de los
establecimientos estuvo liderado por Greggs y Starbucks, que abrieron el 73% de las 353 nuevas tiendas netas agregadas al mercado durante el periodo.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08001 | 1,08516 1,08

Desde Europa, el gobernador del Banco Central de Letonia hizo unas declaraciones en las que considera que hay que tener paciencia antes de cambiar la politica
monetaria. A su vez, en los EE.UU. el indice de precios al consumo se desaceler6 hasta el 2,9%, el menor ritmo desde mar21. Para las proximas sesiones
esperamos una depreciacion del euro que busque apoyo en torno a 1,075.
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ﬁ{é;oﬁ ! ‘ Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de

los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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